91 OLIVEIRA TRUST

TIBAGI ENERGIA SPE S.A.
12 Emissao de Debéntures

Série Unica

Relatério Anual do Agente Fiduciario
Exercicio de 2022

Data Base 31/12/2022

PARTICIPANTES

EMISSORA Tibagi Energia SPE S.A.
COORDENADOR(ES) Banco Santander (Brasil) S.A.
ESCRITURADOR Oliveira Trust DTVM S.A.
LIQUIDANTE Oliveira Trust DTVM S.A.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

DATA DE EMISSAO 15/07/2019

DATA DE VENCIMENTO 15/07/2035

VOLUME TOTAL DA DEBENTURE NA DATA

DE EMISSAO R$210.000.000,00

QUANTIDADE DE DEBENTURES 210.000

NUMERO DE SERIES 1

ESPECIE REAL

PUBLICACAO no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal Diario do

Comércio, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (www.tibagienergia.com.br).

DESTINACAO DOS RECURSOS: Segundo informag8es obtidas junto aos administradores da Emissora,
os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao das
Debéntures foram utilizados exclusivamente para implementacdo da
Usina Hidrelétrica Tibagi Montante, autorizada pela Portaria do MME n°
486, de 20 de outubro de 2015, posteriormente alterada pelo Despacho
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("TANEEL") n°® 3.662, de 30 de
outubro de 2017 (“Projeto”), incluindo pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas ao Projeto..

CARACTERISTICAS DA(S) SERIE(S) Série Unica
CODIGO DO ATIVO TBEG11

CODIGO DO ISIN BRTBEGDBS004
DATA DE EMISSAO 15/07/2019

DATA DE VENCIMENTO 15/07/2035
VOLUME NA DATA DE EMISSAO R$210.000.000,00
VALOR NOMINAL UNITARIO R$1.000,00

NA DATA DE EMISSAO
PRECO UNITARIO NO ULTIMO DIA UTIL DO R$1.169,03

ANO

QUANTIDADE DE DEBENTURES 210.000

REGISTRO CVM Dispensa - ICVM 476/09
T I f
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NEGOCIACAO CETIP

ATUALIZAGCAO MONETARIA ATUAL IPCA

REMUNERACAO ATUAL IPCA + 5,3231% a.a. na base 252 no periodo de 30/08/2019 até
15/07/2035.

PAGAMENTO DE JUROS ATUAL Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, sendo que o

primeiro pagamento foi realizado em 15 de julho de 2020 e ultimo sera
efetuado na Data de Vencimento.

PAGAMENTO DA AMORTIZACAO ATUAL O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serd amortizado
em 31 (trinta e uma) parcelas semestrais e consecutivas, sendo a
primeira parcela devida em 15 de julho de 2020 e a Ultima na Data de

Vencimento.
RATING AAA(bra) emitida pela Fitch Ratings em 17/08/2022.
PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE(S) EM 2022 (EM VALORES UNITARIOS)
Série Unica
DATA DE APURACAO DO -
PAGAMENTO AMORTIZACAO JUROS
17/01/2022 23,88 30,25
15/07/2022 27,46 30,25
POSICAO DE ATIVOS EM 31/12/2022
Série Colocadas Em circulacéo Em tesouraria Convertidas Resgatadas Canceladas
Unica 210.000 210.000 0 0 0 0

GARANTIAS

As Debéntures emitidas pela Companhia contam com as seguintes garantias: (I) alienacgdo fiduciaria, pelos acionistas (a)
da totalidade das a¢Ges representativas do capital social da Emissora, (b) de todas as novas a¢gbes que venham a ser
emitidas pela Emissora e subscritas ou adquiridas no futuro, bem como quaisquer bens em que as acdes oneradas
sejam convertidas, (c) dos direitos, frutos e rendimentos decorrentes das agfes alienadas fiduciariamente; (Il) cessdo
fiduciéria, pela Emissora, dos seguintes direitos creditdrios de sua titularidade, nos termos do contrato de cess&o
fiduciaria de direitos celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, (&) os direitos creditérios provenientes de
Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente de Contratacdo Regulado celebrados entre a Emissora e
distribuidoras, bem como os direitos creditérios provenientes de quaisquer outros contratos de venda de energia que
venham a ser celebrados pela Emissora no ACR, (b) os direitos creditérios provenientes de contratos de venda de
energia no Ambiente de Contratacéo Livre celebrados pela Emissora no ACL, conforme disposto no Contrato de Cesséo
Fiduciaria, (c) quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto, incluindo aqueles relativos a
operacdes no mercado de curto prazo e/ou de operagdo em teste, (d) os créditos que venham a ser depositados na(s)
Contas Vinculadas (conforme definidas e reguladas no Contrato de Cesséo Fiduciaria), (e) os direitos emergentes das
Aprovagdes Regulatérias, bem como suas subsequentes alteragfes, expedidas pela ANEEL, bem como eventuais
resolucdes e/ou despachos do MME que venham a ser emitidos, incluindo as suas subsequentes alteracdes, conforme
disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria, (f) os direitos creditorios provenientes dos Contratos do Projeto, relacionados
no Anexo lll do Contrato de Cesséo Fiduciaria, (g) os direitos creditérios decorrentes de indenizagdes a serem pagas
para a Emissora, em decorréncia das apdlices de seguro listadas no Anexo IV do Contrato de Cessao Fiduciaria, (h)
todos os rendimentos provenientes das aplicacdes autorizadas nos termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria e que
venham a ser realizados com o0s recursos depositados nas Contas Vinculadas.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Alienacgao Fiduciaria de A¢Bes/Quotas Sim Sim N&o (R$ 12.232.000,00 em
31/12/2022)

Alienagdo Fiduciaria de Ag6es de emissdo da Emissora equivalentes a 100% do seu capital social. Valor obtido através
da Demonstracao Financeira Auditada da Emissora, relativa ao exercicio social findo em 31/12/2021.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
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Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios Sim Sim Nao (R$ 26.985.000,00 em

30/12/2022)

A Emissora cumpriu ao longo de todo o ano de 2022 com o Saldo Minimo de Servigo de Divida. O valor disposto acima
trata-se da somatoria do Saldo das Contas Vinculadas especificadas abaixo, verificado em 31/12/2022, constante na
Demonstracao Financeira Auditada da Emissora, cuja movimentagdo é regulada pelo Contrato de Cesséo Fiduciaria:

Conta Reserva: Composta pelo somatdério do Saldo Minimo do Servi¢o da Divida e do Depdsito Complementar ICSD, se
aplicavel. O preenchimento do Saldo Minimo do Servigo de Divida passou a ser verificado mensalmente pelo Agente
Fiduciario a partir de 15 de julho de 2020, a fim de verificar a necessidade de complementagédo ou liberagao dos recursos
de composi¢éo do Saldo Minimo do Servico da Divida.

Conta Provisdo: Composta pelo Saldo Provisionado para pagamento das Debéntures. Desde 1° de janeiro de 2020 e até
0 més da 302 e penultima parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado, inclusive, devera ser retido
mensalmente, dos recursos depositados na Conta Centralizadora, valor correspondente a 1/6 (um sexto) do Saldo
Minimo do Servico da Divida.

Conta Centralizadora: Conta transitoria para a qual sdo direcionados todos os pagamentos realizados pelas contrapartes
dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme disposto no item “Garantias” acima e no Contrato de Cessao Fiduciéria.

ALTERACOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA:

Ocorreram alteracBes estatutarias durante o exercicio de 2022, conforme assembleia geral extraordinaria realizada em
26 se setembro de 2022.

COMENTARIOS SOBRE INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL

DO EMISSOR
Durante o exercicio de 2022, foram verificados os seguintes indices financeiros:
INDICE 2022
indice de Cobertura do Servigo da Divida 1,770
Limite >=1,200
Resultado Ok

INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NA RESOLUCAO CVM 17/2021 E ARTIGO 68,
PARAGRAFO 1°, ALINEA B DA LEI 6.404/76:

Inciso | do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -
"cumprimento pelo emissor das suas obrigacdes de
prestacdo de informagBes periddicas, indicando as

Nao temos ciéncia de qualquer omissdo ou inverdade
nas informacgdes divulgadas pela Companhia ou
eventual inadimplemento ou atraso na prestacdo de

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento”;

informagdes da Companhia.

Inciso Il do art. 15° da Resolu¢gdo CVM 17/2021 -
"alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os titulares de valores mobiliarios";

Houve alteracdo estatutaria conforme disposto acima,
no item "Alteracdes Estatutarias da Emissora”.

Inciso Ill do art. 15° da Resolu¢gdo CVM 17/2021 -
"comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e
de estrutura de capital previstos nos documentos da
emissao relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos titulares dos valores mobiliarios e
gue estabelecem condigbes que nao devem ser
descumpridas pelo emissor";

Informacéo disposta no item "Comentarios sobre
Indicadores Econdmicos, Financeiros e de Estrutura de
Capital previstos nos documentos da emisséo".

Inciso IV do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -
qguantidade de valores mobiliarios emitidos, quantidade de
valores mobiliarios em circulagcdo e saldo cancelado no
periodo;

Informacgbes dispostas no item "Posicdo de Ativos",
conforme obtido junto ao Banco Escriturador ou a
Camara de Liquidagéo e Custddia na qual o ativo esteja
registrado para negociagdo no mercado secundario,

Oliveira Trust DTVM S/A
Oliveira Trust Servicer S/A
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conforme o caso.

Inciso V do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 - resgate,
amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de
juros dos valores mobiliarios realizados no periodo;

Durante o exercicio em referéncia, ndo houve resgate
parcial, ndo existem ativos em tesouraria, conforme item
"Posicao de Ativos" acima. Os pagamentos de juros e
amortizacdes, encontram-se dispostos no presente
relatério junto ao item "Pagamentos Efetuados”

Inciso VI do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -
constituicdo e aplicagcdes do fundo de amortizagdo ou de
outros tipos fundos, quando houver;

Nao foi constituido fundo de amortizagao.

Inciso VII do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -
destinacdo dos recursos captados por meio da emissao,
conforme informacgdes prestadas pelo emissor;

Informacéo contida no item "Destinagdo dos Recursos".

Inciso VIII do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 - relagéo
dos bens e valores entregues a sua administracéo, quando
houver;

N&o foram entregues bens e valores a administragdo do
Agente Fiduciario.

Inciso IX do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -
cumprimento de outras obrigacdes assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emissao, no termo de securitizagdo de direitos creditorios
ou em instrumento equivalente;

Nao foram constatados descumprimentos pelo Agente
Fiduciario.

Inciso X do art. 15° da Resolucdo CVM 17/2021
manutencao da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

Informacéo contida no item "Garantias".

Inciso XI do art. 15° da Resolu¢gdo CVM 17/2021 -
existéncia de outras emissGes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pelo emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes:a) denominagdo da companhia
ofertante; b) valor da emissdo; c) quantidade de valores
mobiliarios emitidos; d) espécie e garantias envolvidas; €)
prazo de vencimento e taxa de juros; e f) inadimplemento
no periodo.

Informagdes contidas no Anexo | do presente relatorio.

Inciso Xl do art. 15° da Resolucdo CVM 17/2021
declaracéo sobre a ndo existéncia de situacao de conflito
de interesses que impeca o agente fiduciario a continuar a
exercer a funcao.

Declaracéo disposta abaixo.

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta, ndo existindo situacdo de conflito de interesses que o impeca
a continuar no exercicio da fungédo de Agente Fiduciario desta emisséo de Debénture da TIBAGI ENERGIA SPE S.A..

Este relatério foi preparado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76 e da
Resolucdo CVM 17/2021, com base nas informacgfes prestadas pela Emissora. Embora tenhamos nos empenhado em
prestar informacgdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas.
As informagBes contidas neste relatério ndo representam recomendacdo de investimento, andlise de crédito ou da
situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigag@es relativas aos titulos emitidos.

Para maiores informacdes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos acessar 0 site da Oliveira Trust
www.oliveiratrust.com.br, especialmente em Informacgfes Eventuais.

Oliveira Trust DTVM S/A
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Salientamos que os valores expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa interpretacéo acerca da Escritura de
Emisséo e seus Aditamentos, se existentes, ndo implicando em compromisso legal ou financeiro.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Oliveira Trust DTVM S/A Ouvidoria - 0B0D 282 9900 Aw. das Americas, 3434 BL7 - 2° 2
Oliveira Trust Servicer S/A Atenchmento: dias Gteis de 8h & 200 CEMHS. Barra

" o A Paulo - 5 4 Aio de Janeiro - FJ Ce
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ANEXO | - DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS,
PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA,
CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO
AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: BRASIL PCH S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 450.000.000,00 Quantidade de ativos: 450.000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/11/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,39% a.a. na base 252 no periodo de 15/10/2018 até 15/11/2026.

Atualizacdo Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Observacgdes:

Garantias: Com as seguintes garantias: (i) garantia fidejussoéria prestada pela PCHPAR PCH Participacfes S.A e
pelas SPEs Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil
Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A.,
Santa Fé Energética S.A., S8o Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro Energia S.A. e Sao Simé&o Energia S.A.; (ii) cessao
fiduciaria de direitos emergentes das autorizacdes concedidas as SPEs pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL"); todos os direitos creditérios que venham a ser devidos as SPEs no ambito dos Contratos de Compra e
Venda de Energia celebrados com a Eletrobrds - Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no ambito do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica ("CCVEs" e "PROINFA", respectivamente); direitos creditorios
oriundos dos seguros descritos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis contratados pela Emissora, em nome
das SPEs, ou pelas SPEs, em nome proprio; 100% (cem por cento) de todos os frutos, rendimentos, vantagens e
remuneracdes que forem expressamente atribuidos as A¢des Alienadas, inclusive dos dividendos, juros sobre capital
proprio e reducbes de capital a serem pagos pelas SPEs e pela PCHPAR, sendo certo que quaisquer frutos,
rendimentos, vantagens e remuneracdes, inclusive dividendos, juros sobre capital préprio, das Ac¢des Alienadas que
forem declarados e pagos a Emissora, desde que nos termos expressamente permitidos na presente Escritura de
Emisséo, ndo integrardo referida garantia; e todos e quaisquer direitos, inclusive aplicagbes financeiras e seus
rendimentos, sobre as contas vinculadas; e (iii) alienagdo fiduciaria da totalidade das acdes, existentes e que venham a
ser emitidas (a) de emisséo das SPEs detidas pela PCHPAR ("Ac¢bes SPEs") e (b) de emissdo da PCHPAR detidas
pela Emissora.

Informag8es detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: BRASIL PCH S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emisséo: 1

Volume na Data de Emissédo: R$ 450.000.000,00 Quantidade de ativos: 450.000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/11/2026

Taxa de Juros: IPCA + 8,2647% a.a. na base 252 no periodo de 15/10/2018 até 15/11/2026.

Atualizagdo Monetéria: IPCA no periodo de 15/10/2018 até 15/11/2026.

Status: ATIVO

Observacgdes:

Garantias: Com as seguintes garantias: (i) garantia fidejussoéria prestada pela PCHPAR PCH Participaces S.A e
pelas SPEs Bonfante Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A., Funil
Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética S.A., Retiro Velho Energética S.A.,
Santa Fé Energética S.A., S8o Joaquim Energia S.A., Sdo Pedro Energia S.A. e Sao Siméo Energia S.A.; (ii) cessao
fiduciaria de direitos emergentes das autorizagdes concedidas as SPEs pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL"); todos os direitos creditérios que venham a ser devidos as SPEs no dmbito dos Contratos de Compra e
Venda de Energia celebrados com a Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no ambito do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica ("CCVEs" e "PROINFA", respectivamente); direitos creditérios
oriundos dos seguros descritos no Contrato de Cessédo Fiduciaria de Recebiveis contratados pela Emissora, em nome
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das SPEs, ou pelas SPEs, em nome proprio; 100% (cem por cento) de todos os frutos, rendimentos, vantagens e
remuneracdes que forem expressamente atribuidos as A¢des Alienadas, inclusive dos dividendos, juros sobre capital
proprio e redugdes de capital a serem pagos pelas SPEs e pela PCHPAR, sendo certo que quaisquer frutos,
rendimentos, vantagens e remuneracoes, inclusive dividendos, juros sobre capital proprio, das Acdes Alienadas que
forem declarados e pagos a Emissora, desde que nos termos expressamente permitidos na presente Escritura de
Emissédo, ndo integrardo referida garantia; e todos e quaisquer direitos, inclusive aplicacdes financeiras e seus
rendimentos, sobre as contas vinculadas; e (i) alienagéo fiduciaria da totalidade das acgoes, existentes e que venham a
ser emitidas (a) de emissdo das SPEs detidas pela PCHPAR ("Ac¢des SPEs") e (b) de emissdo da PCHPAR detidas
pela Emissora.

Informag6es detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciério.

Emissora: BSB ENERGETICA S/A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséao: 1

Volume na Data de Emissédo: R$ 345.000.000,00 Quantidade de ativos: 345.000
Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/04/2030

Taxa de Juros: IPCA + 7,04% a.a. na base 252 no periodo de 29/11/2021 até 15/04/2030.
Atualizacdo Monetéria: IPCA no periodo de 29/11/2021 até 15/04/2030.

Status: ATIVO

Garantias: Alienacéo fiduciaria correspondente a 30% das a¢Bes emitidas pela Brasil PCH, de titularidade da
Emissora.

Informag6es detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: ELETRORIVER S/A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséao: 1

Volume na Data de Emissédo: R$ 805.000.000,00 Quantidade de ativos: 805.000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/04/2030

Taxa de Juros: IPCA + 7,04% a.a. na base 252 no periodo de 29/11/2021 até 15/04/2030.
Atualizagdo Monetéria: IPCA no periodo de 29/11/2021 até 15/04/2030.

Status: ATIVO

Garantias: Alienacéo fiduciaria correspondente a 70% das acgfes emitidas pela Brasil PCH, de titularidade da

Emissora.

Informac6es detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.
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